Система мер по адаптации российской
финансово-экономической системы к работе 
в условиях полной или частичной изоляции от внешних рынков.
Последние почти два десятилетия Россия существует в условиях крайне жесткой монетарной политики, исповедуемой и неуклонно проводимой последние десятилетия ЦБ РФ.
Многолетняя политика ограничения и «сжатия» рублевой денежной массы, решая на некоторые периоды краткосрочные задачи сохранения контроля над инфляцией, имела крайне тяжелые долгосрочные негативные последствия.
1. ГЛАВНЫЕ ПРОБЛЕМЫ РОССИЙСКОЙ ФИНАНСОВО-БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ. Стратегические последствия.

1.1. Малый масштаб российской финансовой системы по сравнению с размерами экономики и низкая насыщенность экономики деньгами. 
Образно выражаясь, российская финансовая система является не просто недостаточной, а, (если так можно выразится) «миниатюрной» по сравнению с реальными размерами российской экономики и ее потребностями, слабой и неразвитой по сравнению со странами-конкурентами.
Совокупные банковские активы российских банков и суммы выданных ими банковских кредитов в десятки раз меньше соответствующих активов крупных стран мира и уступает многим малым и средним странам
	
	

Страна
	Совокупные
банковские
активы
Трлн $*
	Совокупный портфель кредитов
Трлн $*
	Коэффициент    достаточности совокупного капитала Н1.0
% **
	Соотношение
Кредиты/ Активы
%

	1
	Китай 
	66,2
	37,4
	26,32
	0,56

	2
	США
	25,26
	18,73
	>10
	0,74

	3
	Франция
	14,38
	4,0
	14,62
	0,27

	4
	Великобритания
	12,97
	3,6 (частный сект.)
	20,4
	-

	5
	Германия
	10,3
	8,68
	17,4
	0,84

	6
	Испания
	4,9
	2,21
	17,61
	0,45

	7
	Индия
	3,3
	2,3
	17,02
	0,7

	8
	Россия
	2,1
	1,46
	12,1
	0,7

	9
	Вьетнам
	1,1
	0,535
	12,3
	0,49


*расчетная величина на основе данных Банка России и Объединенного Кредитного Бюро.
**минимальные стандарты Базеля III Коэффициент достаточности совокупного капитала (Total Capital)=8%
Из таблицы можно сделать вывод, что российская финансово-банковская система работает на пределе своих возможностей и не в состоянии предоставить дополнительные ресурсы. Любая дополнительная финансовая нагрузка на банки может привести к ее дисбалансу и краху российской КБС.
ВЫВОД: Российская финансовая система в ее нынешнем виде и состоянии объективно не способна обеспечить рост российской экономики. В европейских странах уровень кредитования на душу населения превышает российский в 7-16 раз.
1.2. Непропорционально малые размеры государственного бюджета России. 
Многолетняя политика по выводу «излишков» денежных средств в резервные фонды, стремлению к «профицитному бюджету», отстаивания «свободы передвижения капитала» (который, как всем хорошо, известно движется только в одном направлении - от бедных стран в богатые) обескровила российский государственный бюджет, который примерно составляет только 30-40% от размеров государственных бюджетов аналогичных по экономическим показателям экономики крупнейших стран мира. 
Так ВВП по ППС России в 1,5 раза превосходит Великобританию, в то время как государственный бюджет России в 5 раз (!) меньше британского. 
	
N
п/п
	
Страна
	
ВВП
	
ВВП
По
ППС
	
Расходы
бюджетов
	
Соотношение
ВВП/
Расходы
	
Экспорт
	
Золотовалютные
Резервы
(ЗВР)

	
	2020 г.
	Млрд $
	Млрд $
	Млрд $
	%
	Млрд
$
	Млрд
$

	1
	США
	20900
	20894
	9800
	47
	2 123
	144

	2
	Китай
	14280
	24256
	5380
	37
	3 548
	3536

	3
	Франция
	2710
	3166
	1600
	59
	879
	224,2

	4
	Германия
	3840
	4561
	2040
	53
	2 004
	267

	5
	Япония
	5060
	5316
	2360
	47
	784
	1340

	6
	Велико-британия
	2700
	3121
	1400
	52
	860
	213

	7
	Индия
	2860
	9005
	940
	33
	660
	588

	8
	Бразилия
	1450
	3153
	610
	42
	280
	354,7

	9
	Россия
	1480
	4381
	340
	22,9
	439
	630

	Согласно принятым в мире нормативам и правилам формирования бюджетов, российский бюджет исходя из размеров ЗВР, ВВП и др. показателям должен быть на уровне бюджета Индии, Франции или Великобритании и составлять не менее 1,0 трлн $. 


Это очень сильно ограничивает возможности Российской Федерации по решению неотложных экономических и социальных задач.
Застой в экономике усугубляется стагнацией развития финансово-кредитной системы России. Страна оказалась в ловушке: из-за слабости финансовой системы экономика не может развиваться, а экономика, в свою очередь, сдерживает рост финансовой системы. Необходимо найти способ разорвать этот порочный круг.

2. НЕИСПОЛЬЗУЕМЫЕ РЕЗЕРВЫ ФИНАНСОВОЙ ПОДДЕРЖКИ ЭКОНОМИКИ
2.1. Вексельный коммерческий кредит
В дополнение к указанным выше системным недостаткам финансовой системы Банк России фактически устранил из практики важнейшие инструменты финансово-хозяйственного оборота, как вексельный коммерческий кредит и документарные расчеты. 
Коммерческий кредит, оформляемый векселями, является важным инструментом финансирования во всем мире, дополняя банковские кредиты.
В нашем предложении под коммерческим кредитом понимаются взаиморасчеты между производственными (промышленными) предприятиями в процессе производства путем выпуска в обращения векселей предприятий с их выкупом (авалем) банками.
Для справки: в промышленно развитых странах на долю коммерческого взаимо-кредитования между предприятиями приходится от 70% до 90% от общего объема кредитования, а банковского кредита только от 10% до 30%.
Коммерческий кредит на протяжении веков существовал в мире в виде оборота векселей.  К. Маркс считал коммерческий кредит ключевым элементом и необходимым условием для роста промышленного капитала и экономики в целом. 
В современной России период, когда коммерческий кредит существовал в форме выпуска, учета банками и обращения векселей предприятий реального сектора, (что позже было ограничено Центральным банком), совпал с этапом стремительного экономического роста. В 2000 году этот рост достиг рекордных 10%, а в последующие десять лет в среднем составлял 7–8%.
Вместе с тем, в начале 2000-х практика вексельного коммерческого кредитование развивалось в России в условиях полной бесконтрольности со стороны финансового регулятора, что приводило к множеству нарушений. Когда Центральный банк РФ на этом основании фактически запретил коммерческим банкам учет векселей производственных предприятий, это было подобно ситуации, когда «вместе с водой выплеснули и ребенка». Такой запрет подорвал условия для роста российской промышленности и производства в целом, соответственно, упали и не восстановились до сих пор темпы роста российской экономики.
Решение ЦБ РФ отменить коммерческий кредит не имеет прецедентов в мировой практике.
А коммерческий кредит в РФ - фактически недоступен бизнесу из-за действий регулятора, который ввёл чрезвычайно высокие нормы банковского резервирования, которые фактически блокируют учёт (покупку) векселей коммерческими банками. Корпоративные векселя теперь относятся к 3-й группе надёжности, что делает их использование нерентабельным для банков и бизнеса.
Вексельный оборот во всем мире является более дешевой и массовой альтернативой денег и расчетным средством, не требующим увеличения денежной массы и риска инфляции.
Анти эффект от действующего в течение 25 лет в банковской системе России само-запрета на проведение Банком России операций по учету и переучету векселей предприятий, сопоставим с самыми эффективными за всю историю антироссийскими санкциями МВФ.
Вексельный коммерческий кредит может иметь исключительно важное значение для ликвидации цепочек неплатежей и кассовых разрывов, вызовет безусловную «взрывную» отдачу, поскольку  приведет в движение остановленные товарные и инвестиционные сделки, и запустит массовое дешевое кредитование производства. 
Документарные расчеты
предполагают активное включение банковского капитала в процессы взаиморасчетов предприятий. В России банки сталкиваются с ограничениями в сфере документарных расчетов со стороны финансового регулятора, а нормативная база, регламентирующая эти операции, не соответствует международным стандартам.
По данным ЦБ РФ, в 2022 году объем платежей составил 1385 трлн рублей, из которых 1351 трлн — платежными поручениями. Минимальный объем излишне привлеченных кредитов в стране составляет, по оценкам, от 10 до 30 трлн рублей одномоментно, что создает дополнительную нагрузку на бизнес, способствуя росту инфляции.
Более широкое применение документарных расчетов позволит ускорить оборачиваемость денежных средств, повысить дисциплину платежей, улучшить финансовое положение предприятий, высвободить средства для инвестиций. Также это обеспечит снижение инфляции.
Эффективность предлагаемых мер убедительно подтверждается опытом развитых стран мира и практикой деятельности советской банковской системы, опыт которой сегодня может быть использован в оптимизации и улучшения делового климата любых отраслей промышленности.

3. ФИНАНСИАЛИЗАЦИЯ КАПИТАЛА
Указанные выше термин описывает хорошо известное явление, когда финансовый капитал отрывается от реальной экономики и приобретает самодовлеющее значение.  
Ситуация господства финансового капитала, когда финансовые интересы и институты (банки, рынки капитала, фонды, крупные держатели активов и финансовые посредники) определяют направление экономической политики, распределение ресурсов и корпоративное поведение, а не промышленное производство и долгосрочные реальные инвестиции.
В таких условиях прибыльность и приоритеты ориентированы прежде всего на финансовые операции, краткосрочную доходность, арбитраж и ренту, а не на модернизацию производств.
США стали ярким примером того, как господство финансового капитала может разрушить экономику. На рубеже XX-XXI веков это привело к значительной деиндустриализации страны и обострению социальных проблем. В результате к власти пришел Дональд Трамп с программой, фактически направленной против финансового капитала.
 Известные последствия финансиализации капитала для экономики:
· Снижение инвестиций в реальный сектор: ресурсы направляются в финансовые активы или зарубежные инвестиции, а не в модернизацию производства.
· Замедление роста производительности и технологического обновления: недостаток долгосрочного капитала для НИОКР и модернизационных проектов.
· Усиление социального неравенства: концентрация доходов и доступа к выгодным финансовым операциям у крупного капитала.
· Уязвимость к внешним шокам: при высокой доле капиталовложений за рубежом и зависимости от сырьевого экспорта страна становится чувствительна к глобальным финансовым флуктуациям и санкциям.
· Ограниченный доступ МСП к финансированию: высокий RRR, дорогие банковские услуги и слабая альтернатива на рынках капитала подрывают рост малого и среднего бизнеса.
Финансовая политика, реализуемая российской банковской системой, наглядно демонстрирует все признаки господства финансового капитала.  
4. КОЛИЧЕСТВЕННОЕ СМЯГЧЕНИЕ
Стимулирование экономического роста за счет роста госдолга.  
Количественное смягчение (QE, от англ. quantitative easing)
Центральные банки используют нетрадиционный инструмент денежно-кредитной политики — масштабные закупки финансовых активов. Цель — увеличить денежную массу, обеспечить ликвидность и стимулировать экономический рост.
Ведущие страны мира применяют этот метод, известный как «программы количественного смягчения» (QE), вместо прямого бюджетного финансирования, чтобы избежать инфляции. Программы выкупа корпоративных активов, включая векселя производственных компаний, доказали свою эффективность в кризисных условиях.
Впервые в полную силу этот инструмент применил Бен Бернанке в 2008 году, будучи главой Федеральной резервной системы (ФРС) США для борьбы с последствиями мирового финансового кризиса. По итогу был удостоен Нобелевской премии по экономике.
Теория количественного смягчения Вернера основана на "Количественной теории кредита" (Quantity Theory of Credit). Эта теория строго разделяет создание кредитов на два типа
1. Кредитование операций с ВВП: приток производственных инвестиций в реальный сектор экономики для содействия экономическому росту и занятости.
2. [image: Picture background]Кредит для операций, не связанных с ВВП: Приток средств в финансовые активы (акции, недвижимость) для спекуляций, что приводит к росту цен на активы и созданию пузырей.
Для справки. 
Впервые в современной истории идея учета корпоративных векселей центральным банком для стимулирования экономики была с успехом реализована в Германии в период с 1932 по 1938 годы  (вексельная программа МЕФО). За период действия программы промышленное производство выросло на 102 %, национальный доход удвоился, безработица упала до 1 млн, что расценивалось как «экономическое чудо».
Значимость: Целью количественного смягчения является стимулирование роста номинального ВВП и занятости без провоцирования дальнейшей инфляции активов или нестабильности банковской системы. Главное - сохранить приток банковских кредитов в реальный сектор экономики.
Впервые в ее современном виде подобная технология системного кредитования предприятий реального сектора через выкуп их векселей центральным банком была разработана именно в России правительством Примакова – Маслюкова совместно с председателем Банка России Виктором Геращенко. Она была утверждена «Положением о проведении Банком России переучетных операций» от 30 декабря 1998 года №65-П.
Действие этого положения было приостановлено в 2008 году в период зависимости РФ от внешнего кредитования, объем которого на тот момент достигал 125 миллиардов долларов США при острой фазе мирового финансового кризиса и цене на нефть 9,14 доллара за баррель. С введением санкционной политики все эти ограничения МВФ по кредитованию потеряли  смысл. 
Сегодня Россия остается единственной страной в мире, сама себе запретившей коммерческий кредит и переучет векселей.
Выводы. 
Госдолг стран Запада достигает от 100% до 250% ВВП, госдолг Китая - до 300% ВВП.
Список Топ-15 стран по объему госдолга практически полностью совпадает со списком самых успешных экономик мира. Это свидетельствует о том, что активная политика государственных заимствований является ключевым резервом и источником опережающего роста и развития экономики. 
[bookmark: _Hlk225933061]В течение долгого времени Российская Федерация активно стремилась к уменьшению своей долговой нагрузки. К 2024 году государственный долг страны сократился до 21% от суммарного ВВП, составляющего около 200 трлн. рублей. 

5. ОЦЕНКА ТЕКУЩЕГО ОБЪЕМА ОФШОРНОГО РЫНКА РУБЛЕЙ
По данным Банка России, объём оборотов на зарубежных корреспондентских рублевых счетах по состоянию на второй и третий кварталы 2023 года составлял порядка 8 трлн рублей. Это ключевая количественная оценка масштаба рублёвой ликвидности, уже обращающейся за пределами России.
Глава Минэкономразвития Максим Решетников также отмечал, что около 35% поступлений от внешнеэкономической деятельности возвращаются в рублях, при этом экспортеры активно занимают рубли за рубежом и возвращают их в Россию, формируя развитый рынок «офшорных рублей». При этом, он указал на отсутствие мониторинга объёмов российской валюты, циркулирующей за границей.
Показателен рост и значительный объем денежного агрегата М1. По итогам 2024 года по оценке от Банка России — он составлял 50,7 трлн рублей, а в настоящее время - порядка                   58 трлн рублей (это деньги, которые возможно мгновенно использовать для платежей — у населения, нефинансовых организаций и некоторых финансовых организаций (кроме кредитных), являющихся резидентами РФ. cbonds.ru +1)
Таким образом, в России сумма всей рублёвой оборотной ликвидности всего в шесть раз больше, чем объём так называемых «офшорных рублей», используемых в международных расчетах. Это показатель отражает деформации российской финансовой системы: высокую степень ее привязки к экспорту и жесточайший дефицит ликвидности внутри страны. Соотношение офшорных рублей к общей сумме оборотных средств* в стране составляет 1 к 6. 
Это вызывает и подстегивает проблему неплатежей между компаниями. В начале 2026 года просроченная дебиторская задолженность впервые превысила 8 трлн рублей (около 3,8% ВВП). Это значит, что покупатели задерживают оплату поставщикам, из-за чего у тех возникают кассовые разрывы.  Отношение убыточных компаний к прибыльным выросло на 5,3 п.п. и достигло 19,1% — максимума с 2016 года.
Все вышеперечисленное привело к критическому состоянию российской экономики и требует принятия неотложных мер
_________________________________
Справочно: 
*Для сравнения, в Китае этот показатель офшорных юаней к общей сумме оборотных средств превышает 1 к 100 (в 17 раз ниже), что обеспечивает возможность для внутреннего, эндогенного роста китайской инновационной экономики.
Дополнительные неотложные меры, не требующие внесения изменений в законодательство:
(введение вексельного коммерческого кредита и документарных расчетов):
· с целью возрождению института коммерческого кредита снятие ограничения на учет коммерческими банками векселей изначально временно для предприятий пилотного проекта. Временно (на 3 года) признать недействующими для предприятий пилотного проекта нормативные акты Центрального Банка России по учету векселей коммерческими банками, которые были введены для ограничения операций с векселями (повышенные ставки резервирования и нормативных показателей деятельности банков). Для этого:
· восстановить действие утвержденного ЦБ РФ «Положения о проведении Банком России переучетных операций» от 30 декабря 1998 года №65-П для предприятий – участников пилотного проекта;
· восстановить действие положений письма ЦБ РФ № 183-94 от 4 октября 1994 года (включив ЦФА как платежное средство) для предприятий – участников пилотного проекта, которым регулировался переучет векселей и был создан механизм поддержки реального сектора.
· восстановить действие положений письма ЦБ РФ от 26 ноября 1994 года № 143-94 (включив ЦФА как платежное средство) для предприятий – участников пилотного проекта, которым были установлены правила, по которым Банк России мог учитывать (покупать с обязательством обратного выкупа) простые векселя предприятий-поставщиков. При этом коммерческие банки получали право выкупать у предприятий такие векселя. 
В дальнейшем может быть введены следующие меры:
· ввести обязательные документарные расчеты в форме платежных требований на инкассо для акцепта, аккредитивов, банковских гарантий, обязательных для всей цепочки договоров для предприятий – участников пилотного проекта; 
· признание полноценным обеспечением по банковским кредитам денежные средства в пути, а также различных форм переуступок выручки по документарным операциям и договорам;    
· в целях обеспечения активного участия банковской системы в комплексном решении указанных проблем предлагается установить экспериментальный правовой режим (ЭПР) финансового контроля и приоритетного финансового обеспечения предприятий, осуществляющих разработку инновационных технологий.  (Пример: Федеральный закон от 31.07.2020 г. № 258-ФЗ «Об экспериментальных правовых режимах в сфере цифровых инноваций в Российской Федерации»

Предлагаемые меры расширят возможности привлечения внебюджетных денежных средств и обяжут российские банки использовать собственный банковский капитал для поддержки производителя, что будет способствовать стабилизации финансового состояния соответствующих предприятий. Одновременно существенно снизится потребность в привлечении банковских кредитов. 
Открывающиеся дополнительные возможности альтернативного кредитования (коммерческий кредит) повысит доступность финансовых ресурсов, что позволит увеличить на 300% и более потенциальные объемы привлечение заемных денежных средств. 
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